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M rARKETS Trhom udavala smer Cina Kurzy indexov a akcii st zatvaracie

- — . hodnoty z predo§lého obchodného dia
Zhrnutie tyzdna zacneme pondelkom, ktory sa vyznacoval zniZzenymi objemami yzp

obchodovania, nakol’ko v USA oslavovali sviatok prace ,,Labour Day* a americké | ||ndex BODY Y AT 2
burzy tak ostali vpriebehu diia zatvorené. Zaujimavou spravou dia bolo . bz

. S owa < . i1 . <y , . Spolo¢nost  Mena tyzden rok
vyjadrenie $éfa Cinskej centralnej banky o jeho presvedCeni, ze vypredaj na
¢inskom akciovom trhu je blizko konca. Z pondelkovych makrodat spomenieme | SR - SAX BODY  265.8 1.7 24.3
nemecku priemyselni produkciu, ktora v jali vykazala medziro¢ny rast o 0.5

%.V utorok sa uZ obchodovanie naplno rozbehlo na oboch stranich Atlantiku =~ CR-PX BODY 10012 0.1 0.6

a zvysent chut’ bolo hned’ citit. Volatilitu na trhy dodala sprava Goldman Sachs, = CEZ Czk 5280 37 172
podla ktorej &inske §tatne fondy udajne nakupovali astale nakupuji finanéné —Komerénib. czk  5459.0 0.2 8.7
in§trumenty s cielom zastavit’ akciovy prepad a do zagiatku septembra investovali | Unipetrol CzK 1635 10.5 29.8
priblizne 236 miliard USD. Zaujali aj &inske udaje o augustovej obchodnej NWR CZK 02 50 -80.0
bilancii, ktora dosiahla prebytok 60.24 miliardy USD, pri ofakavani 48 mld. PL-WIG20 Bopy 21855 18  -12.6
Hodnota exportu z krajiny klesa medziroéne o 5.5 % a import sa znizuje o0 7.9 %. KGHM PLN 849 108 -355
Obe tieto hodnoty pozitivne prekvapili, nakol’ko sa ocakdval pokles 6.5 % vo PEKAO PLN 1644 31 -135
vyvoze a 13.8 % pri dovoze. Pre porovnanie uvedieme aj aktudlne udaje PKN Orlen  PLN 720 -20 772
Z Nemecka, tamoj$ia ekonomika vykézala prebytok bilancie 25 miliard Eur. = PKO BP PLN 301 22 -236
Objemy vyvozu ako aj dovozu pocas jula réstli 0 2.4 %, resp. 2.2 %. Zaujimavym = HU-BUX  BODY 21083.1 -1.2 131
udajom utorka bola tieZ hodnota eurdpskeho HDP, ktory pocas druhého $tvrtroka =~ MOL HUF 13330.0 -2.3 9.9
rastol 0 0.4 % a medzirone o 2.2 %, ¢im pozitivne prekvapil ofakdvania. Streda =~ Mtelekom  HUF 390.0 -1.0 6.0
priniesla aktudlny stav platobnej bilancie Velkej Britanie, t4 je na rozdiel od Ciny | OTP HUF 54200 -0.7 232
& Nemecka v deficite 3.4 mld. GBP. Ani priemyselna produkcia prili§ nepotesila, | Richter HUF 42000 -0.7 0.1
medziroéne rastla len 0 0.8 % pri konsenze 1.4 %. Den bol zaujimavy z pohladu = AU-ATX  BoDYy 2266.0 0.6 g281
centralnych bank, kanadskd Bank of Canada ponechala hlavni Grokovil sadzbu = Erste Bank EUR 265 3.6 344
nezmenenu na 0.5 %, Novozélandskd RBNZ naproti tomu znizovala sadzbu z 3 na = Omv AG EUR 215 -37 -243
2.75 %. Udalostou dna vSak bolo predstavenie novej rady produktov = Raiffeisen  EUR 118 21 421
technologického giganta Apple, ktory priniesol niekolko zaujimavych novinieck na = Telekom AU EUR 54 -09 -18.2
Cele s velkym 12.9 palcovym tabletom iPad. Akcie Applu napriek tomu klesli = DE-DAX  Boby 10123.6 0.9 45
V priebehu dna takmer o 2 percenta. Ekonomicky kalendar priniesol najviac dat vo | E.ON EUR 85 -95 -40.4
Stvrtok. Japonské objednavky strojov za mesiac jul klesli o -3.6 %, pricom @ Siemens EUR 855 -0.7 -12.4
otakavania boli stanovené na medzimesadny rast 3 percenta. Daliie data, ktoré = Allianz EUR 1409 0.6 5.6
sklamali prisli z Ciny. Index cien vyrobcov, ktory meria ceny statkov predavanych = FRA-CAC40 BoDY 4548.7 0.6 2.4
vo velkoobchode medziro¢ne poklesol o -5.9 %, ¢o je uz niekol’komesaény pokles = Total SA EUR 39.7 -0.7 -209
vrade a signalizuje, Ze deflacia je aj nad’alej velké riziko pre druhGi najvdc$iu = BNP Paribas EUR 552 1.4 2.8
ekonomiku sveta. Mierne potesil iba tidaj o indexe spotrebitel'skych cien merajici = Sanofi-Avent. EUR 88.0 1.0 2.4
inflaciu, kde na medzimesacnej baze inflacia stipla o +0.5 % pri oCakavani +0.3 % HOL - AEX BoDY 430.2 -0.6 2.9
a medziro¢ne az na +2 % pri konsenze +1.6 %. Priemyselna vyroba v gpanielsku RoyalDutch  EUR 221 -04 -26.7
vzrastla medziro¢ne o 5.2 percenta, ¢o je najvacsi rast od maja 2000. Na ostrovnej | Unilever NV EUR 34.4 -1.6 7.7
Casti Europy zasadala Bank of England a ponechala kli¢ovi urokovu sadzbu | BE-BEL20 Bopy 34342 1.0 8.1
nezmenenu na 0.5 %. Pocet novych Ziadatel'ov o podporu v nezamestnanosti v = GDF Suez EUR 153 16 -21.3
USA predminuly tyzden klesol o 6 tisic. Tato sprava posiliiuje nadej, ze Fed by | nBev NV EUR 945 -1.0 9.2
mohol pocas dlhoodakavaného zasadania vo Stvrtok tohto tyzdna zvysit uroky. RO-BET  Bopy 71204 06 05
Podla Fed Funds Futures je pravdepodobnost’ zvySovania sadzieb 30 %. BRrD RON 110 3.7 26.6
Tohtotyzdnovy rate hike odhaduju aj analytici JPMorgan, ¢i Deutche Bank. Zaver = petrom RON 03 -21 -27.8
uplynulého tyzdia bol pomerne pokojny, z hlavnych dat zaujalo len nezmenené BG-SOFIX Bopy 4519 -1.0 -18.6
CPI Nemecka, inflacia v krajine ostdva medziro¢ne na nepriaznivo nizkej urovni = cg BacCB BGN 46 00 8.0
0.2 %. Akciové trhy sa pocas minulého tyzdia vyvijali zmieSanie, nemecky DAX | chimimport sen 14 28 343
bol vstredu v pluse uz 4 %, nakoniec vSak zisky korigoval atyzden zakonCil gi.sgITOP BoDY 6804 0.9 -16.6
vpluse len 0.85 % na 10 123 bodoch. Skrateny obchodny tyzderi v USA bol | krka EUR 60.6 -0.6 83
celkovo pozitivny, S&P 500 pridal pocas tyzdiia 1.70 % a uzavrel na hodnote 1953 | payrq EUR 2425 -0.6 -17.8
bodov. Impozantny intradenny rast o7.71 % zaznamenal vstredu japonsky HR.CROBEX popy 17454 0.4 6.4
NIKKEI, celkovo skong¢il ipdex v pluse 2.65 %. ‘Ropa. zaznamenala volatilny ' [NA-I. nafte HRK 34000 -0.3  -13.9
tyzden, o slovo sa stale hlasia medved.e a WTI stratila minuly tyzden 1..91 % na  TRISEN.30 BODY 87686.8 2.1 94
45.17 USD/barel. Z komodit sa nf:c?arllo ani zlatu, za tyzden poklesla jeho cena | pppank TRY 64 -24  -186
0 1.57 % na 1104 USD/unca. Najviac sledovany menovy par EURUSD dokazal is Bankasi TRy 45 46  -16.9

pocas tyzdia rast’ o viac ako 1.70 % na EURUSD 1.134.

Z korporatnych akcii nas najviac zaujali akcie nemeckého vyrobcu hnojiv K+S,
ktoré rastli 09.03 % po tom, ¢o ich globalny konkurent Potash Corp inicioval
zamer na prevzatie tejto spolocnosti. Opaénym smerom sa pohybovali akcie
franctizskeho vyrobcu rafinérii  a Specidlnych spracovatel'skych zariadeni,
spolo¢nosti Technip. Investori neprijali s nadSenim podpisanie kontraktu s ¢eskou VYPRACOVAL
firmou Unipetrol, predmetom ktorého je vystavba zavodu na vyrobu polyetylénu

v Ceskej republike. Akcie spolo¢nosti Technip poklesli o 7.81 %. Peter Rebo

V tomto tyzdni sa budu vsetky o¢i upierat’ na Stvrtkové zasadnutie FEDu, ktoré Analytik

mobze udat’ smer vyvoja akciovych trhov na najbliz§ie mesiace. Nastavenie
menovej politiky zverejnia aj Svajéiarsko a Japonsko. Okrem toho ponikne
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